AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
F-

Obligaciones Negociables Clase Il a tasa variable Obligaciones Negociables Clase IV a tasa variable
con vencimiento a los 18 meses con vencimiento a los 36 meses
por un valor nominal de hasta Ps. 300.000.000 por un valor nominal de hasta Ps. 600.000.000

ampliables hasta un maximo total en conjunto de P4.000.000.000 (el “Monto Maximo de Emisién”), a se
emitidas bajo el Programa Global de Obligaciones Nmciables por un valor nominal de hasta US$ 1.1000.000

Se comunica al publico inversor en general que Aaarican Energy LLC, Sucursal Argentina (I8dtursal’ o la
“Emisora”) ofrece en suscripcion (1) obligaciones nego@&@aldimples (no convertibles en acciones) clase lthsa
variable, con vencimiento a los 18 meses desdedadde Emision y Liquidacion, por un valor nomieshl de hasta
$300.000.000 (Pesos trescientos millones) ampliablguntamente con las Obligaciones NegociablaseClV (segin
se define a continuacién), hasta el Monto MaximoEdeision (las Obligaciones Negociables Clase ), y (2)
obligaciones negociables simples (no convertiblesa@ciones) clase IV, a tasa variable, con vencitoi@ los 36
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacionupaoralor nominal total de hasta $600.000.000 (Pss@xientos
millones) ampliable, conjuntamente con las Obligaes Negociables Clase lll, hasta el Monto MaxiraoEeision
(las “Obligaciones Negociables Clase IVy, conjuntamente con las Obligaciones NegociabBase lll, las
“Obligaciones Negociable$, en el marco de su Programa Global de ObligasaNegociables por un valor nominal
de hasta US$ 1.100.000.000 (Délares Estadounidengesien millones) (o su equivalente en otras naasg (el
“Programa”), autorizado por la Comisidon Nacional de Valofes“CNV”) mediante Resoluciéon N° 17.197 de fecha
10 de octubre de 2013, y de acuerdo con los patesptérminos y condiciones que se resumen a c@aiiin y que
forman parte del prospecto del Programa de fechdeZgctubre de 2014 que fuera publicado en el Bolgirrio de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA”) de la misma fecha (elProspectd), y del suplemento de precio
relativo a la emision de las Obligaciones Negoeialole fecha 24 de octubre de 2014, que fuera pdblien el Boletin
Diario de la BCBA de la misma fecha (ebuplemento de Precit), y en el Boletin diario electronico del Mercado
Abierto Electronico (etMAE” ), pudiendo ambos documentos también ser encosterdta Autopista de Informacién
Financiera (la “AIF”) de la CNV y en el micrositio web del MAE para @wdciones primarias
(www.mae.com.ar/mpmaelLa emisidon de las Obligaciones Negociables fpmlzada mediante Providencia de la
Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 24 de petdb 2014. Todos los términos utilizados en mayéasno
definidos en el presente aviso, tendran el sigadficque se les asigna en el Prospecto y el SuplemderPrecio, segun
corresponda:

1) Emisora: Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina, camiilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atemcidario R. Pérez, teléfono 4310-4324, e-maiperez@pan-
energy.com

2) Organizadores BBVA Banco Francés S.A., con domicilio en Recastau199 (C1003ABC), Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, Argentina Banco Francég) (Atencién: Maria Andrea Rinaldi, teléfono 4346a6, fax 4346-4347, e-
mail maria.rinaldi@bbva.cojnBanco de Galicia y Buenos Aires S.A., con doligi@n Tte. Gral. J. D. Perén 430, piso
21, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, ArgentirBafico Galicid) (Atencion: Javier Ezquerra, teléfono 6329-2471,
fax 6329-3465, e-maihfo-colocaciones@bancogalicia.con);danco Itall Argentina S.A., con domicilio en Tow@n

1, Piso 15 (C1049AAA) Ciudad Autonoma de BuenosegirArgentina Banco Itad”) (Atencién: Nicolas Cinto /
Adrian Mateucci, teléfono 5273-3518 / 5273-3585x f&273-3581, e-mail nicolas.cinto@itaubba.com/
adrian.mateucci@itaubba.c@ny Banco Macro S.A., con domicilio en Sarmientty 4(C1041AAl), Ciudad Autébnoma
de Buenos Aires, Argentina Banco Macrd’) (Atencion: Agustin von Grolman, teléfono 5222085 e-mail
bancadeinversiones@macro.com.ar

3) Colocadores Banco Francés, Banco Galicia, Banco Itad, y M&eaurities S.A., con domicilio en Juana Manso
555, piso 8 A, (C1107CBK) Ciudad Autobnoma de BueAdass, Argentina (Macro Securities’) (Atencion: Lucas
Raimundez / Walter Herrlein, teléfonos 5222-8978 8070, e-mails: lucasraimundez@macro.com.af
walterherrlein@macro.comyar

4) Periodo de Difusién:Comenzaré el 28 de octubre de 2014 a las 10:Gshyofinalizara a las 18:00 horas del 31 de
octubre de 2014. Durante este periodo, los Colaeadgo los agentes del MAE y/o adherentes del miglm demas



intervinientes o intermediarios distintos de loddo€adores (los Agentes del MAE’) no podran ingresar posturas a
través del modulo colocaciones primarias del SiatéshOPEL” del MAE.

5) Periodo de Subasta PublicaComenzara el 3 de noviembre de 2014 a las 10:Gs hofinalizara a las 16:00 horas
del mismo dia.

6) Terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo dBifusion y del Periodo de Subasta Publicd.a Emisora,
con el consentimiento previo de los Colocadoresnyngcesidad de invocar motivo alguno, podra suigren/o
prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusién yldPeriodo de Subasta Publica, respecto de una asaolhses de
Obligaciones Negociables, en cualquier momento ndisimo, comunicando por escrito dicha circunstareitos
Colocadores, a la CNV y a aquellas bolsas y mescddovalores respecto de los cuales se haya adbciutorizacién
para la cotizacion y/o negociacion de las ObligaesoNegociables, publicando un aviso en el sitiocnt&net de la
CNV, www.cnv.gob.ar en la seccidmformacion Financiera”, un aviso por un Dia Habil en el Boletin Diario lde
BCBA, en el micro sitioweb de licitaciones del sistema “SIOPEL” y en el BoleElectronico del MAE, con
anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusydm del Periodo de Subasta Publica, en el cualdieard, en su
caso, la nueva fecha de vencimiento del PeriodDifision y/o del Periodo de Subasta Publica o ¢thdeen que se
reanudard el curso del mismo o la forma en queask piblica la reanudacion del curso del mismotelminacion,
suspension y/o prérroga del Periodo de DifusiérdgloPeriodo de Subasta Publica no generara respbidad alguna
a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgarésdrwersores Interesados que hayan presentado €rdenCompra,
ni a los Agentes del MAE que hayan presentado &@fedie Compra, derecho a compensacion y/o indenifrizac
alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difug/o del Periodo de Subasta Publica, todas festad de
Compra que en su caso se hayan presentado hastacesento quedaran automaticamente sin efecto. Eo da
suspension y/o prorroga del Periodo de DifusiordgidPeriodo de Subasta Publica, las Ofertas dep@opresentadas
con anterioridad a tal suspension y/o prérroga foder retiradas en cualquier momento anteriorfimdéizacion del
Periodo de Subasta Publica, sin penalidad alguna.

7) Método de Colocacion y Adjudicacion la colocacion primaria de las Obligaciones Negbles sera realizada de
conformidad con el articulo 27 del Capitulo V, Tdtll de las Normas (T.O. 2013), a través de urc@so de subasta
publica que seré llevado adelante por medio dét i “SIOPEL” de propiedad de, y operado por, elBMBa subasta
publica ser& abierta conforme lo establece eHartc. d) del Capitulo IV del Titulo VI de las Noas(T.O. 2013). En
virtud de ello, los Colocadores y los Agentes déiBVibodran ver las Ofertas de Compra a medida cgienlamas se
vayan ingresando en el sistema a través del ma@tulitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE. Todos Agentes
del MAE deberan solicitar a los Colocadores la litabion a la rueda de subasta hasta las 12:0Gs lieaudltimo dia
del Periodo de Difusién, a efectos de que talesntdgedel MAE den cumplimiento a las obligacioneg dgs
corresponden en materia de prevencion de lavadactideos y financiacion del terrorismo, y deberdesgntar una
declaracion jurada a los Colocadores respecto wlaplimiento de sus obligaciones. El mecanismo dedazhcion
sera el descripto en el Suplemento de Precio. Pasgr informacion sobre estas y otras cuestionkesivas a la
colocacion de las Obligaciones Negociables, véBEs@uerzos de Colocacion y Proceso de Colocaciodjydicacion
del Suplemento de Precio.

La oferta, para cada clase de Obligaciones Negesiatonstara de un tramo competitivo (Bldmo Competitivo”™) y
de un tramo no competitivo (eTfamo No Competitiva”).

Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Trampaitivo deberan indefectiblemente incluir el Margglicitado

mientras que aquellas que se presenten bajo eloTNonCompetitivo no incluiran el Margen Solicitad®odran

participar del Tramo No Competitivo los Inversoheteresados que remitan a los Colocadores o awsalggente del

MAE, de manera individual o agregada, Ordenes dapZa por hasta un valor nominal de Ps. 50.000 ¢Peiscuenta
mil) en Obligaciones Negociables. Dichas Ordene€a®pra seran consideradas, a todos los efecto® Gdertas de
Compra. Las Ordenes de Compra recibidas por el drblm Competitivo que, de manera individual o agdega
superen el monto antes indicado de Ps. 50.000 ¢R@smuenta mil), seran rechazadas por el excedeat®talidad de

Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo Napitivo no podra superar, en cada caso, el 50%asle
Obligaciones Negociables Clase Il y de las Obiigiaes Negociables Clase IV a emitirse. Bajo el Tr&ompetitivo,

los Inversores Interesados podran presentar,mitatiion alguna, mas de una Orden de Compra querngen montos
y/lo Margen Solicitado distintos entre las distin@slenes de Compra del mismo Inversor Interesadm Bayor

informacion sobre estas y otras cuestiones relativia colocacion de las Obligaciones Negociabkegse Esfuerzos

de Colocaciéon y Proceso de Colocacién y Adjudicalcitel Suplemento de Precio.

8) Monto nominal ofrecido: De conformidad con lo establecido por acta deessmtante legal de fecha 25 de
septiembre de 2014 y por acta de subdelegado thea ¢ de octubre de 2014, la Sucursal podra, axdusé/o
criterio, emitir Obligaciones Negociables Clasefddr hasta Ps. 300.000.000 (Pesos trescientosnesljcampliable,
conjuntamente con las Obligaciones NegociableseClgs hasta el Monto Maximo de Emision, y Obligams
Negociables Clase IV por hasta un monto de Ps060M00 (Pesos seiscientos millones) ampliablejuotamente
con las Obligaciones Negociables Clase Ill, hasbomto Maximo de Emision, de conformidad con Ieqesulte del



proceso de colocacion descripto &sfuerzos de Colocacion y Proceso de Colocaciodjydicaciori del Suplemento
de Precio.

El monto total de emision serd comunicado oporti@rdena través del aviso informando los resultagda @olocacion
gue se presentard en la CNV para su publicacidel eitio de internet de la CNV, www.cnv.gob.ar @nskccion
“Informacion Financierd, en el micrositiovebdel MAE, y en el Boletin Diario de la BCBA el mis Dia Habil del
cierre del Periodo de Subasta Publica fefiso de Resultadod. Dicha determinacion sera efectuada sobre la ba
resultado del procedimiento de adjudicacion dedbkgaciones Negociables detallado é&sfuerzos de Colocacién y
Proceso de Colocacién y Adjudicact@el Suplemento de Precio.

9) Precio de Emision:100% del valor nominal total de las Obligacionegbtiables (a la par). El pago del precio de
emision correspondiente a las Obligaciones Negtesadfectivamente adjudicadas tendré lugar endhdde Emision
y Liquidacion.

10) Denominacién Minima y Monto minimo de negociacionPs. 1 (Pesos uno) y montos superiores que sean
multiplos enteros de Ps. 1 (Pesos uno).

11) Monto minimo de suscripcion Ps. 1.000 (Pesos mil) y mdltiplos de Ps. 1 (Paso3 por encima de dicho monto.
12) Moneda de Denominacion, Suscripcion, Integracién Pagos:Pesos.
13) Fecha de Emision y Liquidacion:La Fecha de Emision y Liquidacion sera el 7 ddaerabire de 2014.

14) Fecha de VencimientoPara las Obligaciones Negociables Clase Il sktia en que se cumplan 18 meses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion, y para las Cidignes Negociables Clase IV sera el dia en quaisplan 36
meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacionfddms seran informadas en el Aviso de Resultados.

15) Amortizacion: Para las Obligaciones Negociables Clase Il sediante 1 (un) pago por un monto igual al 100%
del capital total de las Obligaciones Negociabléss€ Ill, pagadero en la Fecha de Vencimiento Clas®ara las
Obligaciones Negociables Clase IV sera mediantan] pago por un monto igual al 100% del capitahltole las
Obligaciones Negociables Clase 1V, pagadero erth#& de Vencimiento Clase IV.

16) Tasade Interés: Las Obligaciones Negociables devengaran un interés tasa de interés variable, equivalente a
la suma de: (i) la Tasa BADLAR Privada, aplicadl®ariodo de Devengamiento de Intereses que camdap mas (ii)

el Margen de Corte correspondiente a cada Clasgbtigaciones Negociables, que sera la cantidadudéop basicos
(expresado como porcentaje nominal anual) que getjaroceso de colocacion detallado Esftierzos de Colocacién

y Proceso de Colocacion y Adjudicacidtel Suplemento de Precio, y sera informado eAve$o de Resultados. La
Tasa de Interés sera calculada para cada FechagdelP Intereses por la Sucursal, en su caracsggetge de calculo.

17) Fecha de Pago de Interéd.os intereses se pagaran trimestralmente por pesedcido a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacion, comenzando en el mes y aii® $p informara oportunamente en el Aviso de Reckodty en
las fechas que sean un nimero de dia idénticéeclaa de Emision y Liquidacién, pero del correspamd mes, o, de
no ser dicha fecha un Dia Habil, el primer Dia Habsterior.

18) Forma: Las Obligaciones Negociables estaran representgpda certificados globales permanentes a ser
depositados en Caja de Valores S.A.

19) Listado y negociacion:Se ha solicitado el listado de las Obligacionegdd@bles en la BCBA y su negociacion en
el MAE.

20) Callificacion de RiesgoLas Obligaciones Negociables han sido calificadas fecha 10 de octubre de 2014, como
“AA+(arg)” por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACIONDE RIESGO.

21) Comisiones Por los servicios de los Colocadores para actoano agentes colocadores de las Obligaciones
Negociables sobre la base de sus mejores esfummfisme con los procedimientos usuales en el rderda capitales de

la Republica Argentina, estos recibiran una comigi@ colocacion de parte de la Emisora. Ni la Eraistd los
Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gigioo a los Agentes del MAE a través de los susdepresenten
Ofertas de Compra, sin perjuicio que estos Ultipmdrian cobrar comisiones y/o gastos directameribs &nversores
Interesados que presenten Ofertas de Compra & tlaués mismos.

22) Forma de Liquidacion: La liquidacion sera realizada a través de Caj"aleres S.A. Las sumas correspondientes a
las Obligaciones Negociables adjudicadas deberdntegradas en pesos hasta las 14:00 horas delea le Emision y
Liquidacion, mediante la transferencia electroniedos pesos pertinentes a la cuenta que les emnligs Colocadores y/o
mediante autorizacion a los Colocadores para cpitedede una 0 mas cuentas las sumas correspagliént la Fecha de



Emisién y Liquidacién, una vez efectuada su inteigra las Obligaciones Negociables seran acreditadala cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.Acanads por los Inversores Interesados o los camelsgntes Agentes
del MAE.

23) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se emitiran conforore la Ley N° 23.576 y sus madificatorias y
demas normas vigentes en la Republica Argentinaequdtaren de aplicacion en la Fecha de Emisidguidacion.

El Prospecto y el Suplemento de Precio y demas dacentos relevantes para la emision de las Obligacies
Negociables se encuentran a disposicién de los msados en las oficinas de la Emisora y de los Cosmlores a
través de los contactos que se indica en los puntby 2 de este Aviso, en la AIF de la CNV y en elierositio web
del MAE. La informacién incluida en el presente ednformacion parcial que debera ser completada conal
informacion contenida en el Prospecto y en el Suptento de Precio. Los interesados deben considerar
cuidadosamente la informacidn contenida en dichosodumentos antes de tomar una decision de invertimdas
Obligaciones Negociables. La Emisora recomienda lactura y examen del Prospecto y del Suplemento éecio
en su totalidad y de los estados contables de lacBusal y sus notas correspondientes por el ejerciianual
finalizado el 31 de diciembre de 2013, y por el pierdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 201

La creacion del Programa ha sido autorizada por Reducion N° 17.197 de fecha 10 de octubre de 2013 de
Directorio de la CNV. La oferta publica de las Ohlgaciones Negociables fue aprobada mediante Provitga de

la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 24 detolbre de 2014.Dichas autorizaciones significan solamente
gue se ha dado cumplimiento a los requisitos de mfmacion de la CNV. La CNV no se ha expedido resptecde

la informacion contenida en el Prospecto y/o en 8luplemento de Precio.

Organizadores y Colocadores

TOCE ) Galicia 1o R

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, & octubre de 2014

Rodolfo Berisso
Subdelegado



